
口罩机价格暴涨背后的供给与市场逻辑

1．案例名称

疫情冲击下的口罩机市场：价格暴涨与供给约束的经济学分析

2．案例适用

供给的影响因素、市场均衡、短期与长期供给弹性、产业链传导

3．运用知识点

供给曲线移动、生产成本、市场需求、短期供给约束、产业链传导效应

4. 案例内容

数据显示，2020 年 2 月 29 日，全国口罩日产量达 1.16 亿只，是 2 月 1

日的 12 倍。在口罩产能快速扩张的背后，口罩机等核心生产设备的价格却出现

了极端暴涨，部分型号价格最高涨幅达 10 倍，这一现象背后是多重市场因素的

共同作用。

生产企业倍感压力，主要原因来自熔喷布等原材料价格的暴涨。据澎湃新闻

报道，浙江一家医用卫品生产企业的负责人表示，企业在满负荷生产的同时，也

承担着成本翻倍的压力。其中，熔喷布作为口罩过滤病菌的核心材料，在短短一

个月内价格由 2 万元 / 吨，暴涨至 20 万～30 万元 / 吨。熔喷布是医用口罩

中间的过滤层，具有很好的过滤性、阻隔性和吸附性，被形容为口罩的 “心脏”，

是医用口罩生产的重要原材料之一。目前市场上，熔喷布供应紧张，价格飞涨。

业界人士表示，熔喷布生产线投资巨大、技术含量较高、设备安装复杂、对

厂房要求高，且需要专门的技术工人等，是制约熔喷布产能扩大的重要因素。

此外，据《证券时报》的报道，除了最紧缺的熔喷布，口罩机的价格也暴涨

了数倍。一台口罩生产设备正常只要十几万元，现在价格已经炒到上百万元，最

高甚至到了 200 多万元，而且能买到的设备也很少。

太平洋证券此前发布的研报显示，随着口罩价格的上涨，口罩机的回报率也

不断提高。原价每个 1 毛钱的一次性口罩，价格已涨到每个 3 元；原价每个 3

元的 N95 口罩，已涨到每个 20 元。该机构称，业内估计，2~3 个月内市场上

会有近百万台口罩机需求。目前来看，较大规模的公司在手订单都在千台以上，

小的也有几百台。由于零部件短缺，交货都有些问题，但大公司供应链更具优势。

由于口罩机利润空间大，交付期集中在三四月，估计会给相关公司第一季度带来

丰厚利润。

另据机构测算，预计全国需要 7000~8000 台标准口罩机，以保持每天一班

的正常生产，再加上备用机与库存机，口罩机的市场容量在 1 万台左右。随着

海外新冠疫情的扩散，全球口罩的需求量大增，口罩机的需求数量将进一步上升。

按照目前的价格，全球口罩机市场新增需求有望达到百亿级别。

国元证券表示，受益于口罩产能扩大，口罩机短期需求大增，价格上涨，相

关口罩机生产企业短期或有不同程度的受益。

5. 案例评析

从经济学角度看，疫情期间口罩机价格的极端暴涨，是短期需求冲击与供给

刚性约束共同作用的典型案例，清晰诠释了突发公共事件下，市场供需失衡、产

业链传导与价格形成的核心逻辑，其背后的经济学机制具有重要的分析价值。

首先，需求的突发性激增是价格暴涨的直接诱因。新冠疫情的突然爆发，使

得口罩从普通防护用品转变为全民必需的防疫物资，市场需求在短时间内呈指数

级增长。为满足口罩生产需求，口罩机作为核心生产设备，其需求也随之急剧放



大。这种突发性的需求冲击，打破了原有的市场均衡，在供给无法及时跟进的情

况下，直接推动了口罩机价格的大幅上涨。

其次，短期供给刚性是价格暴涨的核心约束。口罩机的生产并非简单的组装，

其生产需要精密零部件、专业技术工人和复杂的生产流程，短期内产能难以快速

扩张。同时，熔喷布等核心原材料的供应紧张，也进一步制约了口罩生产的整体

能力，使得口罩机的需求刚性更加突出。这种短期供给的刚性约束，使得市场无

法通过快速增加供给来平抑价格，最终导致价格出现极端暴涨。

第三，产业链传导效应放大了价格波动。口罩机价格的暴涨，并非孤立现象，

而是整个口罩产业链价格传导的结果。熔喷布等原材料价格的暴涨，直接推高了

口罩的生产成本，进而提升了口罩机的投资回报率，吸引更多企业进入市场，进

一步加剧了口罩机的需求紧张。这种产业链上下游的价格传导，使得口罩机的价

格波动被进一步放大。

第四，短期暴利预期加剧了市场的非理性行为。口罩机的高额回报率，使得

市场出现了明显的投机性需求。部分企业和资本盲目涌入口罩机市场，进一步推

高了价格，同时也导致了零部件短缺、交货延迟等问题。这种短期暴利预期下的

非理性行为，加剧了市场的供需失衡，使得价格暴涨的现象更加突出。

当然，随着疫情防控的常态化和市场机制的逐步调节，口罩机的产能也在逐

步释放，价格也逐渐回归理性。这一案例也提醒我们，在面对突发公共事件时，

需要充分发挥市场机制的调节作用，同时也需要政府进行必要的调控和引导，以

保障市场的稳定运行。

6. 案例讨论

你如何看待疫情期间口罩机价格暴涨的现象？请结合以下问题展开讨论：

（1）从供需均衡的角度，分析口罩机价格暴涨的核心原因，试画出简单的

坐标图，对比疫情前后口罩机市场的供需曲线与均衡点。

（2）结合熔喷布等原材料价格的暴涨，分析产业链传导效应对口罩机价格

的影响，说明上下游价格波动的联动机制。

（3）为什么说口罩机的短期供给是刚性的？与长期供给相比，短期供给的

约束有何不同？

（4）口罩机的高额回报率吸引了大量企业进入市场，这一现象体现了怎样

的市场调节机制？这种调节机制在突发公共事件下有哪些局限性？

（5）除了市场机制，政府还可以通过哪些手段来平抑口罩机价格的暴涨，

保障口罩生产的稳定？这些手段的经济学依据是什么？
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