
为什么钢材价格会上涨 —— 供需与成本驱动下的市场波动分析

1．案例名称

“钢价飞涨”：疫情后钢材市场供需与成本驱动的经济学分析

2．案例适用

供求均衡、需求拉动、成本推动、市场预期、宏观经济政策

3．运用知识点

需求曲线移动、供给曲线移动、成本推动型通胀、预期影响、政策传导效应

4. 案例内容

从 2020 年 4 月初开始，国内钢材无论是现货还是期货价格都开启了上涨

模式，各大钢厂也纷纷上调钢材出厂价格。其中，钢材现货价格累计上涨超过 200

元 / 吨，期货上涨幅度更为强劲，已超过 400 元 / 吨，部分钢厂出厂价上调

超过 100 元 / 吨。这股强劲的钢价上涨势头主要是什么因素造成的？后续还有

继续上涨的空间吗？

从 4 月初开始，国内新冠肺炎疫情得到有效控制，各地复工复产加速，物

流日渐通畅，钢价随之出现震荡回升的走势。到了 “五一”，全国 31 个省份

已没有重大突发公共卫生事件应急一级响应的省份，各地调整隔离政策，低风险

地区人员不再隔离 14 天，生产生活基本步入正轨，钢材需求明显回升，加上对

“两会” 的预期和环保限产等利好消息，5 月中下旬钢价出现较快上升。但

“两会” 结束后，因出台政策不如预期，钢价小幅回落。近期，钢价又出现强

势反弹，截至 2020 年 6 月 2 日，国内十大重点城市三级螺纹钢（Φ25mm）平

均价格为 3769 元 / 吨，较前一日上涨 11 元 / 吨，较 4 月 1 日上涨 241 元

/ 吨，涨幅为 6.83%；螺纹钢期货价格上涨更明显，截至 6 月 2 日，上期所螺

纹钢期货 2010 合约震荡上涨，收报 3634 元 / 吨，上涨 54 元 / 吨，涨幅

1.51%，较 4 月 1 日上涨 465 元 / 吨，涨幅达 14.67%。近两个月螺纹钢期货

价格上涨幅度非常大，已突破 3600 元 / 吨大关。

近期钢价上涨，究其原因还是与需求拉动分不开。受疫情影响，2020 年下

游施工企业整体开工时间延迟约一个月，远超预期。4 月疫情好转后，复工复产

迅速推进，多项工程为补回延误工期，加班加点赶工，4 月至 5 月出现需求叠

加现象，从而使钢价出现较快上涨。同时，政府年度报告重点支持 “两新一重”

建设，对后期钢需形成支撑。

2020 年国家对生态环保依然保持方向不变、力度不减。在持续推进污染防

治、深化重点地区大气污染治理攻坚的同时，还加强污水、垃圾处置设施建设，

加快危化品生产企业搬迁改造，实施重要生态系统保护和修复重大工程。

此外，作为主要炼钢原材料的铁矿石价格近期快速攀升。截至 2020 年 6 月

2 日，监测数据显示，日照港铁矿石价格为 775 元 / 吨，较 4 月 1 日上涨 135

元 / 吨，涨幅达 21%。随着原材料价格上涨，炼钢成本增加，也对钢价形成一

定支撑。

5. 案例评析

从经济学角度看，2020 年二季度国内钢材价格的上涨，是需求拉动与成本

推动双重作用、叠加政策预期的典型市场现象，清晰诠释了宏观经济复苏、产业

政策和原材料市场如何共同影响大宗商品价格，其背后的逻辑对理解周期品价格

波动具有重要参考价值。



首先，需求曲线右移是钢价上涨的核心动力。疫情得到控制后，复工复产加

速，叠加赶工需求，使得钢材需求在短期内集中释放，需求曲线大幅右移。在供

给未能同步跟上的情况下，供需缺口扩大，直接推动钢价上行。政府 “两新一

重”（新型基础设施、新型城镇化，交通、水利等重大工程）的政策导向，进一

步强化了市场对未来需求的乐观预期，放大了上涨动能。

其次，成本曲线上升为钢价提供了坚实支撑。铁矿石作为炼钢核心原材料，

价格涨幅达 21%，直接推高了钢材生产成本。在成本端的刚性压力下，钢厂通过

上调出厂价转嫁成本，形成了 “成本推动型” 的价格上涨。这种成本支撑使得

钢价在需求回调时仍具备较强韧性。

第三，环保限产与政策预期放大了价格波动。环保限产政策压缩了钢材供给，

使供给曲线左移，加剧了供需紧张；而 “两会” 前后的政策预期则通过影响市

场情绪，导致钢价在预期兑现前快速上涨、预期落空后小幅回落。这种预期与现

实的互动，是大宗商品价格波动的重要特征。

第四，期货市场的金融属性加剧了价格波动。螺纹钢期货价格涨幅远超现货，

反映了金融市场对供需紧张和成本上升的提前定价。期货市场的杠杆效应和投机

行为，进一步放大了价格波动，使钢价上涨幅度和速度都超出了单纯的供需基本

面。

当然，钢价的持续上涨也面临约束：下游行业对高价的承受能力有限，高利

润会刺激钢厂复产增加供给，同时全球疫情反复可能拖累需求。这些因素将共同

决定钢价后续的上涨空间。

6. 案例讨论

你如何理解疫情后钢材价格的上涨？请结合以下问题展开讨论：

（1）从供需曲线移动的角度，分析复工复产和 “两新一重” 政策如何推

动钢价上涨。

（2）铁矿石价格上涨 21%，如何通过成本传导机制影响钢材价格？这属于

哪种类型的通胀？

（3）为什么 “两会” 前后钢价会出现 “预期上涨 — 兑现回落 — 再

反弹” 的走势？预期在大宗商品定价中扮演什么角色？

（4）期货市场价格涨幅远超现货，这反映了什么市场信号？金融投机对实

体商品价格有何影响？

（5）从长期看，哪些因素可能限制钢价继续上涨？下游行业（如房地产、

基建）如何应对成本上升压力？
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